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Prefazione

Questo manuale si propone di offrire un ausilio didattico per gli studenti che affrontano lo
studio della matematica finanziaria in un corso base universitario.

Questo manuale nasce dall’esigenza di creare un testo che affronti la matematica
finanziaria attraverso una interazione tra teoria e pratica. Tutti gli argomenti presentati,
infatti, vengono analizzati cercando di partire da problematiche reali/operative attraverso
la cui risoluzione vengono spiegati i concetti teorici alla base del calcolo.

I temi analizzati spesso sono presentati con 1’ausilio di grafici e dello strumento
informatico (Excel).

Nello specifico, nel primo capitolo vengono trattati i principi e gli elementi base della
matematica finanziaria attraverso il funzionamento delle operazioni finanziarie elementari.

Il Capitolo 2 affronta il tema riguardante i mercati finanziari e, in particolare, la
struttura a pronti e a termine dei tassi di interesse. Inoltre viene introdotto il concetto
di arbitraggio e le relative strategie.

11 Capitolo 3 analizza, invece, le operazioni finanziarie composte e i criteri per la loro
valutazione soffermandosi su alcune problematiche relative alle rendite.

Nei Capitoli 4 e 5 vengono descritte e analizzate le operazioni di ammortamen-
to di un prestito, indiviso e diviso e i piani di costituzione di capitale. E importante
sottolineare che tali temi vengono presentati tenendo conto anche degli aspetti giuridi-
co, economico-aziendale, tecnico-bancario e contabile-fiscale di tali operazioni. Inol-
tre viene trattata I’operazione di leasing, di particolare rilievo applicativo per gli aspetti
economico-aziendali e finanziari.

Il Capitolo 6 ¢ dedicato all’analisi dei problemi di valutazione e scelta dei progetti
economico-finanziari. In una prima analisi vengono spiegati gli aspetti legati alla forma-
lizzazione di tali progetti per passare successivamente a una analisi dei principali criteri
di scelta.

Nell’ultimo capitolo, infine, si pone I’attenzione sui principali indicatori temporali e
di variabilita quali la Volatility e la Convexity.

Al termine di ogni capitolo vi & un paragrafo in cui vengono proposti degli esercizi
con diverso grado di difficolta insieme a una breve descrizione della tecnica risolutiva.
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