La Tobin tax

di Sara Vaccaro

Che cos’e la Tobin tax e a che cosa serve

Con la pubblicazione in Gazzetta Ufficiale del D.RA febbraio 2013, & entrata in vigore (il 1° marizo
nuova imposta sulle transazioni finanziarie intttal@alla Legge di Stabilita (art. 1, commi da 49499,
legge n. 228/2012).

L'imposta si applica ai sensi dell'art. 2 «al teréfhento della proprieta delle azioni e degli stemtn
finanziari partecipativi emessi da societa residegitterritorio dello Stato».

Tale imposta prende il nome dell’economista amadcédames Tobin (1918-2002), vincitore del premio
Nobel per 'economia nel 1981. Durante una confeaiea Princeton nel 1972, egli lancio l'idea di tassa
sui movimenti di capitale, con I'obiettivo di richeri flussi di capitali speculativi nei mercati dimziari e di
ottenere un gettito da destinare a scopi socidli.ir®oiti della Tobin tax dovrebbero essere dasti
all'incremento dei fondi per la cooperazione e Vduppo, alla riduzione del debito estero dei Paegiu
basso reddito e al finanziamento della ricercaisplrmio energetico.

L'Unione europea e la Tobin tax

Nell’lUnione europea I'imposta sulle transazioniafiiziarie & stata adottata da 11 Paesi: oltre adiéilt la

Francia, la Germania, la Spagna, I'Austria, il Belda Grecia, il Portogallo, la Slovenia, la Sloghia e

I'Estonia. Si segnala I'astensione del Regno Urgtastificata con il timore che tale imposta alkméasse i
capitali stranieri.

Grazie a questa imposta le casse dell’'Unione plogredoricchirsi di 57 miliardi di euro e gli statieU
potrebbero risparmiare nel 2020 una cifra pari andiérdi di euro. Circa i due terzi dell'impostadrebbero
a rimpinguare le casse dell’'Ue, riducendo di consaga i contributi dei singoli Paesi membri di aiit

50%.

Le modalita di applicazione dell'imposta

Come abbiamo detto, Iimposta si applica al trasfento della proprieta delle azioni e degli struthen
finanziari partecipativi emessi da societa residegitterritorio dello Stato.

Per chiarezza e bene precisare che essgpplica solo sugliacquisti e non sulle vendite relative alle
transazioni finanziarie.

In base all’art. 3 del decreto deve consideratsaéito del trasferimento della proprieta di azierstrumenti
finanziari i momento della data del regolameniogda data registrazione dei trasferimenti. Iem@ativa,
precisa sempre l'art. 3, il responsabile del veresam previo assenso del contribuente, pud assupesre
data dell’operazione la data di liquidazione cahwigimente prevista.

| trasferimenti che avvengono per conto di interimedi considerano, ai fini dell'applicazione diatiposta,
effettuati solo nei confronti del soggetto per codel quale il trasferimento e attuato.

L’aliquota dell'imposta

L'aliquota previstae pari allo 0,2% del valore della transazione edi@ta alla meta per i trasferimenti che
avvengono a seguito di operazioni concluse in ntieregolamentati o sistemi multilaterali di negazane.
L’aliquota prevista per le transazioni su aziorlic@so del 2013 e dello 0,12%.

L'art. 6 del decreto si sofferma in modo dettagliaulla definizione delalore della transazione che é
determinato «sulla base del saldo netto delle &Aosi giornaliere, calcolato per ciascun soggptssivo
con riferimento al numero dei titoli oggetto deltansazioni regolate nella stessa giornata e velatilo

stesso strumento finanziario».
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In sostanza, I'imposta si applica sul saldo netting seduta relativo allo strumento finanziaridizzato,
cioe solo sulle operazioni che a fine seduta awaemerato un saldo positivo rispetto al giorncedente.
Essa inoltre si applica sugli acquisti di azioniesse nel territorio italiano da societa con capisaiperiore a
500 milioni di euro, a prescindere dal Paese digmaenza dell’ordine.

Se le operazioni di acquisto verranno effettuateifdei mercati regolamentatier the counter), I'aliquota
ammonta nel 2013 allo 0,22%, per stabilizzarsi @/ibdal 2014.

Le esenzioni

L’imposta non si applica sui prodotti del risparngestito e assicurativo, come i titoli di Statofondi
comuni di investimento, le obbligazioni e le valuwtre al trasferimento di proprieta a seguito di
successione o donazione.

Naturalmente sono escluse le societa emittentcapitale inferiore a 500 milioni di euro.

La Consob, entro il 10 dicembre di ogni anno, redetrasmette, ai sensi dell'art. 17 del decrelo, a
Ministero dell’economia e delle finanze la listdlelesocieta che rispettano il limite di capitalizizme e le
Cui azioni sono negoziate in un mercato regolantert@n un sistema multilaterale di negoziazioadidano.

Il 14 marzo 2013 la Consob stessa ha pubblicatpreyrio sito il modulo con cuimarket maker extra Ue
possono presentare istanza di esenzione dalla tadieatransazioni finanziarie. harket maker sono
intermediari finanziari che pubblicano il prezzo atiquisto e di vendita dei titoli in loro posses&di
investitori possono acquistare e vendere ai pezioro pubblicati.

Chi paga

Sonoresponsabili del versamentalell'imposta:

* le banche;

» le societa fiduciarie;

* le imprese di investimento;

* inotai che intervengono nella formazione o netkantica di atti relativi a tali operazioni.

Negli altri casi I'imposta e versata dal contribteen

| termini per versare

L’imposta, ai sensi dell’art. 19, deve essere \tarsa

e per i trasferimenti di proprieta, entro il giorné #lel mese successivo a quello di trasferimentta del
proprieta;

* per le operazioni su strumenti derivati e altriovamobiliari, entro il giorno 16 del mese successa
guello della conclusione del contratto;

* per le operazioni di cui al comma 495 della Legg&tdbilita (operazioni ad alta frequenza), entro i
giorno 16 del mese successivo a quello in cui tadata di invio dell’'ordine annullato o modificato

L'Agenzia delle Entrate con un provvedimento indichle modalita e i termini per la presentazionéade
dichiarazione annuale a carico dei responsabilveidamento dell'imposta.

L'imposta sui derivati

| derivati sono contratti su strumenti finanziari oterivano il loro valore da altri beni o prodotti, che ne
formano il substrato.

La nuova imposta sulle transazioni finanziarie [gpliga su due filoni: uno & quello sul trasferineel
azioni in vigore dal 1° marzo 2013, I'altro & qoedlui derivati a partire dal 1° luglio 2013, coadplicabilita

di una aliquota che varia per tipo di strumertavéred warrant, opzioni,future ecc.) e ammontare investito.
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L'indeducibilita dell'imposta
L'imposta € indeducibile e quindi non rileva aiifarella determinazione del reddito. Essa inoltragsglica
congiuntamente con I'imposta di bollo.

Come si calcola I'imposta?

Supponiamo che si acquistino 10.000 euro di aziban titolo.

Se le azioni acquistate si mantengono sino a fagita, sul valore dell’acquisto si applica I'im@ostel
modo seguente:

10.000 x 0,0012= 12 euro

Qualora invece prima della fine seduta dei 10.000 €i azioni acquistate se ne vendono 1000, I'st@ai
applica ai 9000 euro che sono il saldo positivbrdi giornata:

9000 x 0,0012= 10,8

Se a fine seduta si vendono tutti i 10.000 eurazdini, I'imposta non e dovuta.

Elenco delle societa italiane a cui verra applicatia Tobin Tax nel 2013
(Societa quotate con capitale superiore a 500 maitibeuro)

A2A, Acea, Amplifon, Ansaldo Sts, Atlantia, AutolijriAutostrada Torino Milano, Azimut, Banca Carige,
Banca Generali, Banca popolare del’lEmilia RomagBanca popolare di Milano, Banca popolare| di
Sondrio, Banco Popolare, Beni Stabili, Brembo, Bilen Cucinelli, Buzzi Unicem, Campari, Cattolica
assicurazioni, Cir, Credem, Credito Bergamasco,iélat C risparmio, Danieli & C, De Longhi, Diasor;
Ei towers, Enel green power, Enel, Eni, Erg, Exav,Exor, Fiat industrial, Fiat, Finmeccanica, Earia
Sai, Gemina, Generali, Hera, Ima, Impregilo, Intjesiterpump, Intesa San Paolo risparmio, Intesa |Sa
Paolo, Iren, Italcementi, Lottomatica, LuxotticagtMaset, Mediobanca, Mediolanum, Milano assicurazio
Mps, Parmalat, Piaggio, Pirelli, Prysmian, Rcs Mgdbup, Recordati, Saipem, Salvatore Ferragamas3ar
Sias, Snam, Sorin, Telecom lItalia risparmio, Tetedtalia, Tenaris, Terna, Tod’s, Ubi banca, Unidted
Unipol.
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