[image: image1.png]





	Cognome ………………….…………………......…

Nome ………………….………………......…......…
	Classe ………….……….…………………......…

Data ………………….…………………..........…


Esercitazione guidata
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Lidia Sorrentino

Determinazione del provento netto di CTZ;

sottoscrizione di BOT da parte di un risparmiatore

La risparmiatrice Adele Verderosa ottiene in data 30/4 il rimborso a scadenza di 30 000 euro nominali di CTZ, che aveva sottoscritto 18 mesi prima al prezzo di 94,600 più spese bancarie per 4,80 euro.

Parte della somma che si rende disponibile, viene impiegata dalla signora Verderosa per prenotare, tramite la propria banca, 25 000 euro nominali di BOT semestrali di nuova emissione con scadenza 31 ottobre; la banca esegue l’operazione al prezzo medio d’asta di 98,40, applicando una commissione dello 0,10% sul valore nominale oltre a spese per 4,40 euro.

Determinare:

a) l’importo netto rimborsato alla scadenza dei CTZ;

b) il provento netto dell’investimento in CTZ;

c) il costo di sottoscrizione dei BOT;

d) la somma residuata dopo la sottoscrizione dei BOT;

e) il provento netto dell’investimento in BOT;

f) il tasso effettivo dell’investimento in BOT.

Svolgimento
a) Determinazione dell’importo netto rimborsato alla scadenza dei CTZ

	Valore

nominale
	
	Prezzo di

sottoscrizione
	
	Valore

nominale
	
	Prezzo di

sottoscrizione

	100
	:
	94,600
	=
	30 000
	:
	x


	Da cui x (prezzo riferito a 30 000 euro nominali) = 
	euro 28 380,00

	Spese addebitate dalla banca
	+ euro          4,80

	Costo di sottoscrizione dei CTZ
	euro 28 384,80


(100 – 94,60) euro = 5,40 euro scarto di emissione in termini percentuali
	Valore

nominale
	
	Scarto di

emissione
	
	Valore

nominale
	
	Scarto di

emissione

	100
	:
	5,40
	=
	30 000
	:
	x


x = 1 620 euro scarto di emissione in valore assoluto
	valore nominale dei CTZ
	euro 30 000,00

	Imposta sostituiva sullo scarto di emissione:
	1 620 × 12,50
	=
	– euro      202,50

	
	100
	
	

	Importo netto rimborsato alla scadenza dei CTZ
	euro 29 797,50


b) Determinazione del provento netto dell’investimento in CTZ

	Importo netto rimborsato alla scadenza
Costo di sottoscrizione del ctz
	euro 29 797,50
– euro 28 384,80

	Provento netto dell’investimento in CTZ
	euro   1 412,70


c) Determinazione del costo di sottoscrizione dei BOT

(100 – 98,40) = 1,60 euro scarto di emissione percentuale
(1,60 × 12,50%) = 0,20 euro imposta sostitutiva percentuale
	Prezzo d’asta
Imposta sostitutiva sullo scarto di emissione
Commissione d’intermediazione
	euro  98,400

+ euro    0,200
+ euro    0,100

	Prezzo percentuale di sottoscrizione
	euro  98,700


	Valore

nominale
	
	Prezzo di

sottoscrizione
	
	Valore

nominale
	
	Prezzo di

sottoscrizione

	100
	:
	98,700
	=
	25 000
	:
	x


	Da cui x (prezzo riferito a 25 000 euro nominali) =
	euro 24 675,00

	Recupero spese da parte della banca
	+ euro          4,40 

	Costo di sottoscrizione dei BOT
	euro 24 679,40


d) Determinazione della somma residuata dopo la sottoscrizione dei BOT
	Importo netto rimborsato alla scadenza dei CTZ

Costo di sottoscrizione dei BOT
	euro 29 797,50
– euro 24 679,40

	Somma residuata
	euro   5 118,10


e) Determinazione del provento netto dei BOT

(25 000 – 24 679,40) = 320,60 euro provento netto dell’investimento in BOT
f) Determinazione del tasso effettivo dell’investimento in BOT

· I (provento netto) = 320,60 euro;

· C (capitale investito) = 24 679,40 euro;

· g (durata dell’investimento) = dal 30/4 al 31/10 = 184 giorni

	r =
	36 500 × 320,60
	= 2,58% tasso effettivo di rendimento dei BOT

	
	24 679,40 × 184
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