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	Cognome ………………….…………………......…

Nome ………………….………………......…......…
	Classe ………….……….…………………......…

Data ………………….…………………......…


Esercitazione guidata 

classe I

Lidia Sorrentino

Negoziazioni di titoli di debito e di titoli di capitale da parte di un risparmiatore; determinazione del dividendo netto
In data 10 maggio il risparmiatore Fausto Verdolini ha ordinato alla propria banca di effettuare le seguenti operazioni in titoli:

· vendita di 30 000 euro nominali di obbligazioni Necchi 4% (emesse e rimborsabili alla pari), con godimento 1/1 – 1/7, alla quotazione 103,10+i;

· acquisto di 20 000 euro nominali di obbligazioni Edison 4,20% (emesse e rimborsabili alla pari), con godimento 1/2 – 1/8, alla quotazione 98,70+i:

· acquisto di n. 200 azioni Generali alla quotazione di 31,8250 euro.

Per ciascuna operazione la banca applica una commissione d’intermediazione dello 0,40%; addebita, inoltre, spese per 4,15 euro per l’acquisto delle azioni.

Nel successivo mese di giugno la Generali mette in pagamento un dividendo lordo unitario di 4,45 euro.

Determinare:

a) il ricavo di vendita delle obbligazioni Necchi;

b) il costo d’acquisto delle obbligazioni Edison;

c) il costo d’acquisto delle azioni Generali;

d) la somma residuata al risparmiatore;

e) la cedola netta d’interessi Edison percepita in data 1/8;

f) il dividendo netto delle azioni Generali.

Svolgimento
a) Determinazione del ricavo di vendita delle obbligazioni Necchi

	Corso secco
	103,1000

	Commissione d’intermediazione:
	103,10 × 0,40
	=
	–   0,4124

	
	100
	
	

	Prezzo percentuale di vendita
	102,6876


	Valore
nominale
	
	Prezzo
di vendita
	
	Valore
nominale
	
	Prezzo 
di vendita

	100
	:
	102,6876
	=
	30 000
	:
	x


x = 30 806,28 euro prezzo di vendita di 30 000 euro nominali
Calcolo dei giorni effettivi compresi tra l’1/1 (ultima data di godimento) e il 10/5 + 3 giorni Borsa = 13/5 (giorno di liquidazione dell’operazione):

	Giorni di gennaio (31 – 1)
Giorni di febbraio
Giorni di marzo
Giorni di aprile
Giorni di maggio
	30

28

31

30

13

	Totale giorni
	132


I giorni effettivi del semestre 1/1 – 1/7 sono 181; il tasso semestrale è il 2% (cioè 4% : 2).

	I =
	30 000 × 2 × 132
	= 437,57 euro rateo d’interessi lordi

	
	18 100
	


	Prezzo di vendita riferito a 30 000 euro nominali
	euro 30 806,28

	Interessi lordi maturati
	euro 437,57
	
	

	Imposta sostitutiva 12,50%:
	437,57 × 12,50
	=
	– euro   54,70
	
	

	
	100
	
	
	
	

	Interessi netti
	
	
	+ euro      382,87

	Ricavo totale di vendita delle obbligazioni Necchi
	
	
	euro 31 189,15


b) Determinazione del costo d’acquisto delle obbligazioni Edison

	Corso secco
	98,7000

	Commissione d’intermediazione:
	98,70 × 0,40
	=
	+   0,3948

	
	100
	
	

	Prezzo percentuale d’acquisto
	99,0948


	Valore

nominale
	
	Prezzo

d’acquisto
	
	Valore

nominale
	
	Prezzo 

d’acquisto

	100
	:
	99,0948
	=
	20 000
	:
	x


x = 19 818,96 euro prezzo d’acquisto di 20 000 euro nominali
Calcolo dei giorni effettivi compresi tra l’1/2 (ultima data di godimento) e il 10/5 + 3 giorni Borsa = 13/5 (giorno di liquidazione dell’operazione):
	giorni di febbraio(28 – 1)

giorni di marzo

giorni di aprile

giorni di maggio
	27

31

30

13

	totale giorni
	101


I giorni effettivi del semestre 1/2 – 1/8 sono 181; il tasso semestrale è 2,10% (cioè 4,20% : 2)

	I =
	20 000 × 2,10 × 101
	= 234,36 euro rateo d’interessi lordi

	
	18 100
	


	Costo d’acquisto riferito a 20 000 euro nominali
	euro 19 818,96

	Interessi lordi maturati
	euro 234,36
	
	

	Imposta sostitutiva 12,50%:
	234,36 × 12,50
	=
	– euro   29,30
	
	

	
	100
	
	
	
	

	Interessi netti
	
	
	+ euro      205,06

	Costo totale d’acquisto delle obbligazioni Edison
	
	
	euro 20 024,02


c) Determinazione del costo d’acquisto delle azioni Generali

	Prezzo di mercato delle azioni (n. 200 × 31,8250)

Commissione d’intermediazione: 0,40% su 6 365 euro

Spese esposte dalla banca
	euro 6 365,00
+ euro      25,46
+ euro        4,15

	Costo totale d’acquisto delle azioni Generali
	euro 6 394,61


d) Determinazione della somma residuata al risparmiatore

	Ricavo di vendita delle obbligazioni Necchi

Costo d’acquisto delle obbligazioni Edison

Costo d’acquisto delle azioni Generali
	euro 31 189,15
– euro 20 024,02
– euro   6 394,61

	Somma residuata
	euro   4 770,52


e) Determinazione della cedola netta d’interessi Edison

	Cedola lorda semestrale:
	20 000 × 2,10
	=
	euro 420,00

	
	100
	
	

	
	
	
	

	Imposta sostitutiva 12,50%:
	420 × 12,50
	=
	– euro   52,50

	
	100
	
	

	Cedola netta semestrale
	euro 367,50


f) Determinazione del dividendo netto delle azioni Generali

	Dividendo lordo (n. 200 × 4,45)
	euro 890,00

	
	
	
	

	Ritenuta d’imposta 12,50%:
	890 × 12,50
	=
	– euro 111,25

	
	100
	
	

	Dividendo netto
	euro 778,75
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