SECONDA PROVA SCRITTA (SIRIO)

Tema di ECONOMIA AZIENDALE

Il candidato, dopo aver brevemente illustrato e comparato le finalità del controllo legale dei conti e del controllo di gestione, descriva alcuni significativi indicatori di efficienza e di efficacia relativi alle imprese industriali. 

Svolga quindi il seguente caso.

I dati sintetici del bilancio al 31/12/2001 di Zeta spa, impresa che svolge attività nel campo metallurgico, sono i seguenti:

Stato patrimoniale 

ATTIVO
PASSIVO

A) Crediti verso soci

B) Immobilizzazioni

C) Attivo circolante

D) Ratei e risconti

Totale attivo
1.875.000

28.462.500

17.090.600

9.900


A) Patrimonio netto

· Capitale sociale

· Riserve

· Utile d'esercizio

Totale patrimonio netto

B) Fondi per rischi e oneri

C) Trattamento di fine rapporto

D) Debiti 

E) Ratei e risconti

Totale passivo
20.000.000

2.300.000

2.970.000

25.270.000

62.000

4.750.000

17.340.000

16.000




47.438.000

47.438.000

Conto economico 

A) Valore della produzione

B) Costi della produzione

Differenza tra valore e costi della produzione (A – B)

C) Proventi e oneri finanziari
D) Rettifiche di valore di attività finanziarie

E) Proventi e oneri straordinari

Risultato prima delle imposte 

Imposte sul reddito dell'esercizio

Utile dell'esercizio
81.000.000

72.935.000

8.065.000

- 1.620.000

0

- 455.000

5.990.000

3.020.000

2.970.000

Presentare lo Stato patrimoniale e il Conto economico al 31/12/2002 tenendo conto che il Patrimonio netto corrisponde al 55% del totale delle fonti e che durante l'esercizio, la società ha:

· richiamato e riscosso interamente i crediti verso i soci per finanziare nuovi investimenti in attività produttive;

· acquisito beni strumentali in leasing con pagamento di maxicanone iniziale;

· acquistato un capannone da destinare a magazzino con finanziamento esterno rimborsabile a lungo termine;

· ultimato i lavori relativi alla costruzione interna di un impianto;

· attuato una politica di autofinanziamento;

· conseguito un ROE del 14%;

· realizzato un ROI del 18%.

Svolgere successivamente uno dei seguenti punti.

1. Rappresentare graficamente il punto di equilibrio relativo al prodotto TB74 di Zeta spa,  commentando le variazioni che si determinerebbero se si verificasse un incremento dei costi fissi.

2. Calcolare gli indici di redditività di Zeta spa a fine 2002 e commentarli.

3. Redigere i punti della Nota integrativa relativi a Patrimonio netto, Immobilizzazioni, Ratei e risconti.

Dati mancanti opportunamente scelti.

Proposta di soluzione

a cura di Roberto Bandinelli e Riccardo Mazzoni

Lo sviluppo della parte introduttiva teorica è del tutto simile a quello previsto per il corso di ordinamento Igea con esclusione degli indicatori di efficienza ed efficacia delle aziende bancarie. Pertanto rimandiamo a quella trattazione per l’esame del suo sviluppo.

Parte applicativa obbligatoria 

Considerando i dati della traccia lo Stato patrimoniale e il Conto economico possono assumere il seguente sviluppo:

Stato patrimoniale al 31.12 2002 di Zeta s.p.a.

Attivo
Anno 2002
Anno 2001



Parziali
Totali
Parziali
Totali

A)
Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti

0

1.875.000

B)
Immobilizzazioni






I
- Immobilizzazioni immateriali:







1)
Costi di impianto e di ampliamento

1.470.000

2.205.000



2)
Costi di ricerca, sviluppo e di pubblicità

1.505.000

2.257.500



7)
Altre







Totale ...........................................

2.975.000

4.462.500


II
- Immobilizzazioni materiali:







1)
Terreni e fabbricati

5.672.000

4.600.000



2)
Impianti e macchinario

12.642.500

13.900.000



3)
Attrezzature industriali e commerciali

3.170.000

3.100.000



4)
Altri beni

1.960.000

1.600.000



5)
Immobilizzazioni in corso e acconti

0

800.000



Totale ….........................................

23.444.500

24.000.000


III
- Immobilizzazioni finanziarie:

0

0



Totale ….........................................

0

0



Totale immobilizzazioni (B)

26.419.500

28.462.500

C)
Attivo circolante






I
- Rimanenze:







1)
Materie prime sussidiarie e di consumo

3.660.000

2.460.000



2)
Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati

1.540.000

980.000



3)
Lavori in corso su ordinazione







4)
Prodotti finiti e merci

4.780.000

3.040.000



5)
Acconti







Totale ….........................................

9.980.000

6.480.000


II
- Crediti







1)
Verso clienti

9.935.000

7.740.000




a) Scadenti entro l’esercizio successivo
8.975.000

7.700.000





b) Scadenti oltre l’esercizio successivo
960.000

1.040.000




5)
verso altri

1.840.000

1.520.000



Totale ….........................................

11.775.000

9.260.000


III
- Attività finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

0

0



Totale ….........................................

0

0


IV
- Disponibilità liquide:







1)
Depositi bancari e postali

1.635.000

1.254.000



2)
Assegni

97.000

74.000



3)
Denaro e valori in cassa

18.500

22.600



Totale ….........................................

1.750.500

1.350.600



Totale attivo circolante (C)

23.505.500

17.090.600

D)
Ratei e risconti

75.000

9.900



Totale Attivo

50.000.000

47.438.000

Stato patrimoniale al 31.12 2002 di Zeta s.p.a.

Passivo
Anno 2002
Anno 2001



Parziali
Totali
Parziali
Totali

A)
Patrimonio netto:






I
- Capitale sociale

20.000.000

20.000.000


IV
- Riserva legale

1.228.500

1.080.000


VII
- Altre riserve:

2.841.500

1.220.000


VIII
- Utili (perdite) portati a nuovo

0

0


IX
- Utile (perdita) dell’esercizio

3.430.000

2.970.000


Totale  .............................................

27.500.000

25.270.000

B)
Fondi per rischi e oneri:






1)
Trattamento di quiescenza e obblighi simili



0


2)
Imposte

97.000

62.000


3)
Altri



0


Totale  .............................................

97.000

62.000

C)
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

5.225.000

4.750.000

D)
Debiti:






3)
Debiti verso banche

3.900.000

3.080.000




a) Scadenti entro l’esercizio successivo
450.000

1.080.000





b) Scadenti oltre l’esercizio successivo
3.450000

2.000.000



4)
Debiti verso altri finanziatori

0

0


5)
Acconti

0

0


6)
Debiti verso fornitori

10.152.000

10.120.000




a) Scadenti entro l’esercizio successivo
8.262.000

8.480.000





b) Scadenti oltre l’esercizio successivo
1.890.000

1.640.000



7)
Debiti rappresentati da titoli di credito

0

0


11)
Debiti tributari

1.036.000

1.820.000


12)
Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale

2.064.000

2.320.000


13)
Altri debiti

0

0


Totale  .............................................

17.152.000

17.340.000

E)
Ratei e risconti:

26.000

16.000



Totale Passivo

50.000.000

47.438.000

Conto economico al 31.12.2002 di Zeta s.p.a.

 
 
ANNO 2002
ANNO 2001

 

Parziali
Totali
Parziali
Totali

A)
Valore della produzione:
 
 
 
 

 
1)
Ricavi delle vendite e delle prestazioni
  82.666.000 
 
 
  80.076.000 

 
2)
Variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, semilavorati e finiti
    2.300.000 
 
 
         55.000 

 
3)
Variazioni dei lavori in corso su ordinazione
                  - 
 
 
                  - 

 
4)
Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni
2.450.000
 
 
       800.000 

 
5)
Altri ricavi e proventi
       250.000 
 
 
         69.000 

Totale .................................................................…
 
  87.666.000 
 
  81.000.000 

B)
Costi della produzione:
 
 
 
 

 
6)
per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci
 
  48.048.300 
 
  44.979.100 

 
7)
per servizi
 
  11.862.000 
 
  10.888.000 

 
8)
per godimento di beni di terzi
 
    4.102.000 
 
    2.612.500 

 
9)
per il personale:
 
    6.758.000 
 
    6.306.000 

 

a)
salari e stipendi
    4.488.000 
 
    4.203.000 
 

 

b)
oneri sociali
    1.795.000 
 
    1.681.000 
 

 

c)
trattamento di fine rapporto
       475.000 
 
       422.000 
 

 
10)
Ammortamento e svalutazioni
 
 
 
 

 

a)
Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali
 
    1.487.500 
 
    1.487.500 

 

b)
Ammortamento delle immobilizzazioni materiali
 
6.845.500
 
    6.108.000 

 

c)
Altre svalutazioni delle immobilizzazioni
 
                  - 
 
                  - 

 

d)
Svalutazione dei crediti compresi nell’attivo circolante e delle disponibilità liquide
 
       523.000 
 
       407.000 

 
11)
Variazione delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci
 
-  1.200.000 
 
-       54.000 

 
12)
Accantonamenti per rischi
 
-

-

 
13)
Altri accantonamenti
 
         97.000 
 
         62.000 

 
14)
Oneri diversi di gestione
 
       142.700 
 
       138.900 

Totale costi della produzione 
 
  78.666.000 
 
  72.935.000 

Differenza tra valori e costi della produzione (A-B) 
 
    9.000.000 
 
    8.065.000 

C)
Proventi e oneri finanziari:
 
 
 
 

 
15)
Proventi da partecipazione
 
 
 
 

 
16)
Altri proventi:
 
 
 
 

 

a)
da crediti iscritti nelle immobilizzazioni
 
 
 
 

 

b)
da titoli iscritti nelle immobilizzazioni che non costituiscono partecipazioni
 
 
 
 

 

c)
da titoli iscritti nell’attivo circolante che non costituiscono partecipazioni
 
 
 
 

 

d)
proventi diversi dai precedenti
 
         24.000 
 
         22.000 

 
17)
Interessi e altri oneri finanziari
 
-     978.000 
 
-  1.642.000 

Totale (15+16-17) …………………………………………..
 
-     954.000 
 
-  1.620.000 

D)
Rettifiche di valore di attività finanziarie:
 
0
 
                  - 

Totale delle rettifiche (18-19) 
 
0
 
                  - 

E)
Proventi e oneri straordinari:
 
 
 
 

 
20)
Proventi 
 
 -
 
                  - 

 
21)
Oneri
 
 -1.241.000
 
-     455.000 

Totale delle partite straordinarie (20-21) 
 
-  1.241.000 
 
-     455.000 

 
Risultato prima delle imposte (A – B   C  D  E)
 
    6.805.000 
 
    5.990.000 

 
22)
Imposte sul reddito dell’esercizio
 
    3.375.000 
 
    3.020.000 

 
26)
Utile (perdita) dell’esercizio 
 
    3.430.000 
 
    2.970.000 

Punto n. 1

Ipotesi relativa alla sola produzione di TB74

Costi fissi = € 400.000,00 fino alla capacità produttiva di 15.000 unità

Incremento dei costi fissi = € 250.000,00 

Costo variabile unitario = € 45,00

Prezzo di vendita = € 78,00

B.E.P.
           12.121 
unità di vendita

B.E.P.
           19.697 
unità di vendita

quantità di vendita
0
3000
6000
9000
12000
15000
18000
21000
24000












Costi fissi
400.000 
400.000 
400.000 
400.000
400.000 
400.000 




Costi fissi increm.





650.000 
650.000 
650.000 
650.000 

Costo variabile unit.
- 
135.000 
270.000 
405.000 
540.000 
675.000 
810.000 
945.000 
1.080.000 

Costo totale
400.000 
535.000 
670.000 
805.000 
940.000 
1.075.000 




Costo totale incr.





1.325.000 
1.460.000 
1.595.000 
1.730.000 

Ricavi
- 
234.000 
468.000 
702.000 
936.000 
1.170.000 
1.404.000 
1.638.000 
1.872.000 

Risultato economico
(400.000)
(301.000)
(202.000)
(103.000)
(4.000)
95.000
(56.000)
43.000
142.000
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Punto n. 2

· Per la riclassificazione dei due documenti di bilancio della Zeta s.p.a., e la relativa analisi degli indici, si è tenuto conto che:

· l’utile dell’esercizio 2002 venga distribuito quasi integralmente (per € 3.000.000) al fine di compensare la corresponsione ridotta del dividendo per la politica di autofinanziamento attuata sull’utile dell’esercizio dell’anno 2001;

· la società non svolge attività considerate accessorie;

· il fondo per imposte si considera una passività a medio lungo termine;

· i risconti vengono considerati in parte delle immobilizzazioni considerando che sono relativi al maxicanone corrisposto per il contratto di leasing.

· i crediti verso soci vengono considerate delle liquidità differite nella riclassificazione dell’anno 2001.

Stato patrimoniale riclassificato

Attivo
Anno
Passivo
Anno


2002
2001

2002
2001

Immobilizzazioni 
   27.445.500 
  29.502.500 
Capitale proprio
  24.500.000 
 24.070.000 

Rimanenze
     9.980.000 
    6.480.000 
Passività a medio/lungo 
  10.662.000 
    8.452.000 

Liquidità differite
   10.824.000 
  10.104.900 
Passività a breve
  14.838.000 
 14.916.000 

Liquidità immediate
     1.750.500 
    1.350.600 
 
 
 

Totale attivo
   50.000.000 
  47.438.000 
Totale passivo
  50.000.000 
 47.438.000 








Conto economico riclassificato 

 
2002
2001

Valore della produzione
  87.666.000 
 81.000.000 

Costi della produzione
- 63.575.000 
-59.033.500 

Valore aggiunto
  24.091.000 
 21.966.500 

Costo del lavoro
-   6.758.000 
-  6.306.000 

Margine operativo lordo
  17.333.000 
 15.660.500 

Ammortamenti delle immobilizzzioni
-   8.333.000 
-  7.595.500 

Reddito operativo
    9.000.000 
    8.065.000 

Saldo della gestione finanziaria
-      954.000 
-  1.620.000 

Saldo della gestione accessoria
                     - 
                     - 

Reddito ordinario lordo
    8.046.000 
    6.445.000 

Saldo della gestione straordinaria
-   1.241.000 
-      455.000 

Reddito lordo 
    6.805.000 
    5.990.000 

Imposte
-   3.375.000 
-  3.020.000 

Reddito netto
    3.430.000 
    2.970.000 








Indici di redditività
2002
2001

ROD (Oneri finanziari/(passività a medio-lunga+passività a breve)
3,74%
6,93%

Indice di rotazione degli impieghi
1,65
1,69

ROS (Reddito operativo/Ricavi di vendita)
10,89%
10,07%

ROI (Reddito operativo/Attività operative)
18,00%
17,00%

ROE (Utile d'esercizio/Capitale proprio)
14,00%
12,34%

Con i dati scelti, la redditività dell’azienda risulta migliorata rispetto all’anno 2001. In particolare si può evidenziare come:

· l’autofinanziamento operato dalla società abbia avuto un effetto positivo sul ROD;

· la riduzione del ROD abbia determinato un effetto leva positivo migliorando il ROE;

· il miglioramento del ROS abbia determinato, nonostante il modesto incremento dell’indice di rotazione degli impieghi, un ROI più elevato di un punto percentuale.

Punto 3

Movimenti intervenuti nelle immobilizzazioni immateriali

Descrizione
Costi di impianto e di ampliamento
Costi di ricerca, di sviluppo e di pubblicità

Costo originario
                                   3.675.000 
                             3.762.500 

- Fondo ammortamento al 31/12/2001
-  1.470.000 
-  1.505.000 

Valore di bilancio al 31/12/2001
                                   2.205.000 
                             2.257.500 

- Ammortamento al 31/12/2002
-  735.000 
-  752.500 

Valore di bilancio al 31/12/2002
                                   3.675.000 
                             3.762.500 

Movimenti intervenuti nelle immobilizzazioni materiali

Descrizione
Terreni e fabbricati
Impianti e macchinari
Attrezzature
Altri beni

Costo originario
             9.200.000 
           27.800.000 
             6.200.000 
             3.200.000 

- F.do ammortamento al 31/12/2001
-  4.600.000 
-  13.900.000 
-  3.100.000 
-  1.600.000 

Valore di bilancio al 31/12/2001
             4.600.000 
           13.900.000 
             3.100.000 
             1.600.000 

+ Acquisti
             1.500.000 
                              - 
             1.200.000 
             1.000.000 

+ Costruzioni in economia
                              - 
             3.250.000 
                              - 
                              - 

- Vendita
                              - 
                              - 
                              - 
                              - 

- Ammortamento al 31/12/2002
-  428.000 
-  4.507.500 
-  1.130.000 
-  630.000 

Valore di bilancio al 31/12/2002
             5.672.000 
           12.642.500 
             3.170.000 
             1.960.000 

Movimenti intervenuti nel patrimonio netto

Descrizione
Capitale sociale
Riserva sovraprezzo
Riserva legale
Riserva straordinaria
Utile d’esercizio
Totali

Valori di bilancio al  31/12/2001
     20.000.000 
                      - 
       1.080.000 
       1.220.000 
       2.970.000 
     25.270.000 

Utile accantonato a riserve
 
 
          148.500 
       1.621.500 
-      1.770.000 
                      - 

Dividendi pagato agli azionisti
 
 
 
 
-      1.200.000 
-      1.200.000 

Emissione di nuove azioni
 
 
 
 
 
                      - 

Utile dell’esercizio 2002
 
 
 
 
       3.430.000 
       3.430.000 

Valori di bilancio al 31/12/2002
     20.000.000 
                      - 
       1.228.500 
       2.841.500 
       3.430.000 
     27.500.000 

Specifica dei ratei e risconti

Ratei e risconti
         2.002 
         2.001 
 Variazione 

Ratei passivi per:









 
 
 


-
Interessi su finanziamenti bancari



 
       26.000 
       16.000 
       + 10.000 

Valori in bilancio al 31.12.2003






 
       26.000 
       16.000 
 

 












 
 
 


Risconti attivi per:








 
 
 


-
Premi di assicurazione






 
         4.200 
         4.200 
                - 

-
Godimento beni di terzi






 
         4.800 
         5.700 
            - 900

-
Maxicanone leasing







 
       66.000 
 
      + 66.000 

Valori in bilancio al 31.12.2003
 
 
 
 
 
 
 
       75.000 
         9.900 
 

